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Ozel Haber-Sanayi tiretimi verisinin ardindan 2026 biiyiime beklentileri sekilleniyor

Sanayi uretimi 2026 yilinin Subat ayinda yillik bazda %2,2 artis kaydetti. Turkiye
Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan aciklanan veriye gore, sanayi Giretimi bir dnceki aya
gore ise %2,6 arttl.

Matriks Haber’in banka ve araci kurum raporlarindan derledigi habere goére, 2026 yili

Subat ayi sanayi Uretimi verileri, Ocak ayindaki daralmanin ardindan ekonomide sinirli
bir toparlanmaya isaret etti. Yapilan degerlendirmeler verinin ortak bir gergevede “kisa
vadeli toparlanma, orta vadede temkinli gorinim” seklinde okundugunu ortaya koydu.

Sanayi tiretim endeksi yillik degisimleri(%), Subat 2026
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Ocak ayindaki sert dustusun 6nemli 6l¢ude telafi edildigi belirtilirken, ¢ aylik
ortalamada artisin %0,3 gibi oldukga sinirli bir seviyede kaldigina vurgu yapildi.
Raporlarda, toparlanmanin genis tabanli ancak kirilgan oldugu belirtilirken, cekirdek
gostergelerin manset veriye gore daha zayif oldugu kaydedildi.

Aylik toparlanmaya ragmen yillik egilimin hala zayif olduguna dikkat ¢ekildi.

Blyuimenin devam ettigi ancak kompozisyonun dengesiz oldugu ifade edildi.
Ekonomistler iiretimde toparlanmayi kabul etmekle birlikte bunun gi¢la ve

surdurulebilir bir ivme yaratmayabilecegi konusunda uyardi.

Sanayi Uretimindeki buylimenin yatirbm ve savunma sanayi kaynakli oldugu, tiiketim
tarafinin ise zayif oldugu belirtilirken, mart ayi icin PMI, kapasite kullanim orani, ihracat
ve guven endeksleri gibi gostergelerin sanayi Uretiminde zayiflama ihtimalini artirdigl
vurgulandi.

Ekonomistler; siki finansal kosullar ve yuksek faizler, artan enerji maliyetleri, Orta Dogu
kaynakli jeopolitik riskler, tedarik zinciri aksakliklari, zayif dis talep ve ihracat gibi risk
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faktorlerinde birlesti. Bu unsurlarin 6zellikle ikinci ceyrege girerken liretim Uzerinde
baski olusturabilecegi ifade edildi.

Sanayi iretim endeksi degisim oranlari (%), Subat 2026
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Raporlarda, GSYH tarafinda baz senaryonun pozitif buyume yéniunde oldugu bir
cercgeve ¢izildi. Banka ve araci kurumlar, Subat ayi sanayi Uretimi verisinin ilk gceyrek
GSYH buyumesine sinirli pozitif katki verebilecegi tahmininde bulunsa da katkinin gicglu
ve yaygin olmamasi ile oncu gostergeler nedeniyle temkinli bir yaklasim sergiledigi
goruldu.

- Banka ve Araci Kurumlarin Sanayi Uretimi Raporlari
Alnus Yatirim:

“Istanbul Sanayi Odasr’nin acikladigi Mart ay1 imalat PMI géstergesi; Subat’ta 49,4
seviyesiile 2024 Nisan ayindan bu yana en iyi seviyesine ylkselmesinin ardindan, son 5
ayin en dusuk seviyesi olan 47,9 ‘a gerilemistir. Yine, bu verinin hazirlanmasi igin
gerceklestirilen anket calismasi kapsamindaki firma geri donuslerinin dnemli bir
bolumunun hem toplam yeni siparigslerde hem de yeni ihracat sipariglerinde
yavaglamanin keskinlestigine isaret ettigi bildirilmis, bazi firmalar bu durumu Orta
Dogu’daki savasin yol agtigl belirsizligin piyasa talebi Uzerindeki etkilerine baglamistir.

Fiyatlardaki yUkselisin de yeni siparislerdeki yavagslamada rolu oldugu belirtilirken,
talepteki zayiflik ve fiyat baskilarinin Gretimde yavaglamaya neden oldugu, bu
kapsamda 2025 Kasim’dan bu yana en sert dugusun ortaya ¢iktig vurgulanmisti. Il. Mart
ayinda Yurt ici UFE(Yi-UFE); énceki iki ayda olusan yiizde 2,67 ve yiizde 2,43
oranlarindaki artiglarin ardindan yuzde 2,30 oraninda artis gosterdi. Dig Ticaret Dengesi
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rakamlarinda; ihracattaki yiizde 4,13’liik artisa karsin, ithalatta ortaya ¢ikan yiizde 10,31
oranindaki daha giigli artis da Sanayi Uretiminde aylik bazda zayiflama sinyali
Uretmekte.

Diger yandan sanayi uretimi Uzerinde etkisinin yogun oldugu otomotiv sektorinde,
otomobil ve hafif ticari arag yurt i¢i pazarinin, subat ayindaki 88 Bin 39 adetlik dlizeyden
Mart’ta 101 Bin 997 adete yukselmesi (Kaynak: ODMD) ise mart ayinda bir
toparlanmaya isaret etmekte.

Yukarida saydigimiz baslica faktorler ve Orta Dogu’daki savasin basta akaryakit fiyatlari
olmak Gzere neden oldugu faktorleri hesaba kattigimizda; mart ayi sanayi Uretiminde
yuzde 1,5-2,0 araliginda daralma olabilecegini 6ngdruyoruz.”

2026 Subat Sanayi Uretimi Degerlendirmesi - Alnus Yatirim

- TSKB:

“Mart ayina ait dncu gostergeler ise sanayi Uretimine yonelik zayif sinyaller verdi. Mart
ayinda imalat satin alma ydneticileri endeksi (PMI) gerilerken, kapasite kullanim orani
yatay seyretti. ihracat beklenti endeksi Mart ayinda diisiis gdsterirken, ihracat ciro
verileri de Mart ayinda ilimli bir yavaslamaya isaret etti. Ayrica kisa vadede sanayi
Uretimi Uzerindeki risklerin; sikilasan finansal kosullar, artan enerji maliyetleri, tedarik
zincirlerinde yasanabilecek aksakliklar ve i¢ talebin zayiflamasi kaynakli olabilecegi
degerlendirilmektedir.”

https://www.tskb.com.tr/uploads/file/sanayi-uretimi-subat-2026.pdf

- Albaraka Turk:

“Tahmin ve Beklentiler subat ayinda sanayi Uretiminde kaydedilen artis, Ocak ayindaki
durgunlugun geride birakildigina igaret etti. Ancak Mart ay1 imalat PMI verileri, Orta
Dogu’daki bolgesel gerilimlerin navlun ve enerji maliyetlerini yukseltmesi nedeniyle
baski altinda kaldi. Bu ¢ercevede, jeopolitik risklerin dnimuzdeki donemde sanayi
Uretimi Gzerinde asagi yonlu etki olusturmasi muhtemeldir. Dolayisiyla sanayi
dretiminin yilin ilk ceyregini temkinli ve dalgali bir goérinimle tamamlamasi
beklenmektedir.”

https://banknot.albaraka.com.tr//Documents/File/ReportFile/pdf_0_Sanayi%20%C3%
9Cretimi%20-%20%C5%9Eubat%202026.pdf

- OYAK Yatirim
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“imalat PMI'sindaki diislis (Subat'taki 49,3'ten Mart'ta 47,9'a) ve reel sektér giiven
endeksindeki bozulma, 6nimuzdeki aylarda imalat faaliyetlerinin zayiflayabilecegini
gosteriyor. Ayrica, yukselen petrol fiyatlari ve Orta Dogu'da devam eden jeopolitik
gerilimler, uretim dinamikleri igin ek asagi yonlu riskler olusturuyor.

Yiksek teknoloji Uretimindeki dalgalanma... Yuksek teknoloji Gretimi, Ocak ayinda
kaydedilen %5,8’lik artigin ardindan Subat ayinda aylik bazda %0,2 oraninda geriledi.
Yillk bazda, sektor guclu talep ve kuiresel konjonkturltn destegiyle %30,6 oraninda
buyudu. Benzer sekilde, yuksek-orta teknoloji Uretimi Subat ayinda aylik bazda %6,5
artarken, dusuk-orta teknoloji ve disuk teknoloji Gretimi bir 8nceki aya gore sirasiyla
%2,0 ve %2,5 artti. Yillik bazda, yuksek-orta teknoloji ve dusuk-orta teknoloji Gretimi
sirasiyla %6,9 ve %3,3 oraninda buyurken, dusuk teknoloji Gretimi %4,6 oraninda
daralarak durgun seyretti.

Sermaye mallari Gretimi yillik bazda %12,8'lik bUyltme oraniyla nispeten gliclu seyretti
ve aylik bazda %6,4 artti. Sermaye mallari Uretimi son aylarda dalgali bir seyir izlemis ve
manset verilerin dalgalanmasina neden olmustur. Ara mal tretimi aylik bazda %2,3
artarken, enerji Uretimi onceki ayin yuksek bazin ardindan %3,5 dustu. Subat ayinda,
dayanikli ve dayaniksiz mal tretimi yillik bazda sirasiyla %13,8 ve %3,2 oraninda belirgin
bir disus kaydetti.

Savunma sektorinin 6ncultigunde pozitif blyume... Sektor bazinda bakildiginda, Subat
ayinda 25 sektorden 19’unda aylik bazda bluyume kaydedilirken, 6 sektorde daralma
yasandi. En zayif performans gosterenler arasinda, elektrik Gretimi aylik bazda %3,6 ve
yillk bazda %2,2 geriledi. Bilgisayar, elektronik ve optik ekipman Uretimi, Ocak ayindaki
yuksek baz nedeniyle aylik bazda %3,0 dustl, ancak yillik bazda %35,0 artarak yillik
bazda en gucgll performans gosteren sektdrlerden biri olmaya devam etti. Olumlu
taraftaise, diger ulagim ekipmanlari Uretimi (bUyuk 6lgude savunma ile ilgili) aylik bazda
%45,7 ve yillik bazda %81,0 artis gostererek, manset sanayi Uretiminin ana itici glcu
oldu. Metalik olmayan mineral Urinler, olumsuz hava kosullarina ve yavaslama
beklentilerine ragmen aylik bazda %7,0 ve yillik bazda %5,3 artis kaydetti. Mobilya
Uretimi de aylik %3,7 ve yillik %2,2 artarak dayanikli bir bilyiime kaydetti. Ote yandan,
kimya sektoru Gretimi aylik %0,9 ve yillik %1,7 artarak nispeten dusuk seviyede kaldi;
ancak sektor, 6numuzdeki donemde jeopolitik gerilimler nedeniyle artan ener;ji
talebinden faydalanabilir.”

https://eposta.oyakyatirim.com.tr/Dosya/HQQD5ZQOAKBTYNRC/oyak-yatirim-sanavyi-
uretimi-subat26?userCode=7f20e09e-fee7-43f2-96bb-5eedf2a159ef
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- Garanti BBVA Yatirim

“Subat ayinda sanayi Uretimi, takvim etkisinden arindirilmis bazda yillik %2,2 artti. 3
aylik donemde ise ocakta %0,6 olan sanayi Uretimindeki yillik daralma, subatta %0,8’e
cikti. Aylik bazda sanayi tretimi subatta %2,6 blyudu. 3 aylik egilim (aylik verilere gore)
ise artigin ocaktaki %1,1’den %1,5’e yukselerek, biyumenin hizlandigina isaret etti.
Yillik ve aylik egilimler farkli sinyaller veriyor. Sanayi Uretim verilerine gore 3 aylik egilim
onceki yila gore zayif olsa da aylik bazda toparlanma var.

Oncii gostergeler, jeopolitik gelismeler sonrasinda ekonomik aktivitede hiz kaybi sinyali
veriyor. Mart ayinda kuresel PMI endeksi dnceki aya gore 2,3 puan azalarak 51,0 ile son
11 ayin en dlguk seviyesine indi. Endeks, Ortadogu’daki gelismeler nedeniyle imalat ve
hizmet sektorlerinde bilylimenin hiz kaybettigine isaret etti. Ulkelerin PMI verilerine gére
ise 3 aylik bazda ABD ekonomisinde daha belirgin olmak tzere Euro Bolgesi ve Cin’de
aktivite yavaslamaya devam etti. Veriler jeopolitik gelismeler sonrasinda ekonomik
aktivitedeki zayiflamanin sirdugune isaret etti.

Tirkiye’de martta iSO imalat sanayi PMI, 3 aylik bazda énceki aya gére 0,3 puan azalarak
48,4 seviyesine dlstl. Boylece sektdrde dnceki bes aydir gergceklesen toparlanma
martta tekrar yavaslamaya déndi. imalat sanayinde zayiflik 31 aydir siriyor.

Tlarkiye’de martta onceki yila gore 3 aylik bazda ihracat %3 daralirken, ithalat %5 artti.
Dis ticaret acigindaki genisleme egilimi %11’den %27’ye hizlandi. Jeopolitik gelismeler,
15 ay sonra ilk kez ihracatin daralma egilimine girmesine neden oldu. Turist sayisi
subatta 2.1 milyon kisi ile yilllk bazda %2,1 azaldi. Onceki 6 ayda dnceki yila gore iimli
buylyen turist sayisi subatta azaldi. Dig ticaret acgigindaki genisleme dis talebin
buylumeye katkisinin negatif kalmaya devam ettigine isaret ediyor. Artan enerji
ithalatinin yani sira ihracat ve turizm Uzerindeki riskler GSYH bluyUmesini asagi cekici
faktorler olarak ortaya gikti.

Mart sonunda 4 haftalik ortalamalar bazinda kredi faizleri konutta ve tasitta 1’er puan
azalirken, ticaride 2 puan artti. ihtiyac kredi faizlerinde belirgin bir degisim olmadi.
Agirlikli ortalamalara gore, kredi faizleri mart sonunda ticaride %48, tlketicide %56
seviyesinde bulunuyor. 13 haftalik toplam kredi artis egiliminde ise dnceki aya gore
belirgin yavaslama var.

Mart ayinda gliven endeksleri tuketici ve hizmet disindaki gruplarda kotilesme egilimine
isaret etti. 3 aylik bazda ingaat en ¢ok ivme kaybeden sektor oldu.
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3 aylik otomobil ve hafif ticari arag¢ pazari bir yil sonra martta daralmaya déndu.
Otomotiv Uretimi de 6nceki 10 ay buyludukten sonra subatta dnceki yila gére azaldi.

Konut sektoriinde buylume egilimi hiz kazandi. Konut fiyat artigindaki yavaslama ise
subatta belirginlesti.

Yatirim egilimine iliskin karisik sinyaller var. Kapasite kullanim orani 6nceki aya gore
duserken, sermaye mali Uretim egilimindeki buyuime sinirli hiz kazandi.”

https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-64452-

2x.vsf
- Gedik Yatirbm:

“Sanayi Uretimi Subat’ta gugll toparlanma sergilerken, sektorel ayrisma devam etti.
2025 basindan beri kimulatif bakildiginda Gretimdeki pozitif taraf daha ¢cok yatirrm ve
enerji odakli sektorlerde yogunlasirken, tiketim mallarina dayali Gretim kalemlerinde
kinlganlik strdyor. Bu goriinim, sanayi Uretiminin buyumeye katki vermeye devam
ettigini ancak ivmenin dengesiz bir yapiya sahip oldugunu ortaya koyuyor. Oniimiizdeki
ddénemde kredi kosullarindaki olasi gevseme uretimi destekleyebilir; buna karsin
klresel talepteki belirsizlikler, jeopolitik gelismeler, ihracat pazarlarinda zayif gérunim
ve yuksek finansman maliyetleri sanayi Uretimi agisindan asagi yonlu risk olusturmaya
devam ediyor.

imalat PMI ve elektrik tiiketimi sanayi tiretiminde aylik sinirli negatif bir gériinime isaret
ediyor. imalat PMI endeksi Nisan 2024’ten beri (2024 Subat ve Mart aylarindaki 50,2 ve
50,0 seviyeleri hari¢ tutulursa da Temmuz 2023’ten beri) 50 esik degerinin altinda
seyrediyor. PM| Ocak’ta 48,1 seviyesinden Subat ayinda 49,3’e ylkselmis ve ardindan
Mart ayinda 47,9’a gerilemisti. Mart ayinda elektrik tiketimi ise yillk bazda %5,2, aylik
bazda ise %6,1’lik artis gosterdi. Elektrik tiketimi ylkselmesine ragmen, imalat PMI
verileri ve bazi anektodal sinyaller sanayi Uretiminin 6numuzdeki donemde aylik bazda
sinirli daralabilecegine isaret ediyor.”

https://cdn.gedik.com/media/media/vugbv2dg/gedik_yatirim-sanayi-
uretimi_subat_2026.pdf?nm_campid=691

- Ak Yatirom:

“Sanayi Uretim Endeksi (SUE), mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak
subatta aylik %2,6 artarak ocak ayindaki kaybi (%2,9) buyuk él¢tide telafi etti. Telafi
oraninin yuksek olmasinda savunma sanayi baglantili ve her zaman oynak bir seyir
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izleyen diger ulasim araglarindaki kuvvetli (%45,7) artisin 1,2 puanlik katkisi belirleyici
oldu. Bu artis haricinde SUE’deki artis %1,5 ile daha sinirli oldu ve ocaktaki %2,5’lik
daslsu ayni dlgude telafi edemedi.

Subat ayindaki cekirdek artisa katkilara baktigimizda son donemde gorece daha zayif
seyreden gida, giyim ve tekstil gibi sektorlerdeki artis dikkat ¢cekti. Ancak bunun ana
egilime dair bir sinyal olup olmadigini sdylemek zor. Bunun haricinde subat ayinin
sonunda baslayan ve mart ayi icinde siddetlenen jeopolitik tansiyonun sanayi Uretimini
baskilayacag anlasiliyor. Mart ayina iliskin IYA, PMI gibi anket gostergeleri sert bir
daralmaya isaret etmese de dig siparigler basta olmak Gzere talep ve Uretimde
zayiflama sinyali verirken, tedarik zincirlerinde de kismi bozulmaya isaret ediyor. Son
gunlerde jeopolitik tansiyonda azalma olsa da var olan belirsizlikler mart ayi sonrasiigin
de sanayi Uretimi Uzerinde asagl yonlu risk unsuru olmaya devam edecek.”

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx
?ID=10882

- Yapi Kredi Yatirbm

“Sanayi Uretiminde detaylara bakildiginda Subat ayinda aylik bazda enerji Uretimi harig
butln alt kalemlerin artis gosterdigi gortluyor. Ara mali Uretiminde %2,3 artis (+0,9 puan
katki) dayanikli tiketim mali Gretiminde %0,7 artis (0 puan katki) dayaniksiz tiketim
mali Uretiminde %2,6 artis (+0,6 puan katki), enerji Gretiminde %3,5 dusus (-0,4 puan
katki) sermaye mali Uretiminde ise %6,4 artis (+1,5 puan katki) gerceklesti (Ocak 2026:
%-4,2, %-6,9, %-0,1, %+2,1 ve %-3,9).

Yillk bazda bakildiginda ise Subat ayinda ara mali ve sermaye mali haricinde butln alt
kalemlerin dusus sergiledigi goruluyor. Ara mali, dayanikli tUketim mali, dayaniksiz
tuketim mali, enerji ve sermaye mali Uretiminde sirasiyla %+2,6, %-13,8, %-3,2, %-0,2
ve %+12,8 degisim gerceklesti (Ocak 2026: %-3, %-17,2, %-8,2, %+5,4 ve %+8,3). Ara
mall, dayanikl tiketim mali, dayaniksiz tiketim mali, enerji ve sermaye mali Uretimi
yillk artisa sirasiyla +1 puan, -0,7 puan, -0,7 puan, 0 puan ve +2,7 puan katki sagladi.

Alt sektdrler bazinda bakildiginda, 2026 yili Subat ayinda madencilik ve tas ocakgilig
sektord endeksi bir 6nceki aya gore %0,4 artis (0,0 puan katki), imalat sanayi sektoru
endeksi %3,3 artis (+2,9 puan katki), elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve
dagitimi sektorud endeksinin ise %3,6 dusus (-0,3 puan katki) gdsterdigini goruyoruz.
Yilllk bazda ise madencilik ve tas ocakgiligl sektoru endeksi bir dnceki yilin ayni ayina
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gore %4,1 artis (+0,2 puan katki), imalat sanayi sektdort endeksi %2,4 artis (+2,1 puan
katki) ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme tretimi ve dagitimi sektort endeksi ise
%2,2 dusus (-0,1 puan katki) gosterdi.

Haberin tamamiigin:
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