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Ozel Haber-Yabanci kurumlarin giimiis tahminleri ayrisiyor, Fed baskisi ve arz
gorunumiu 6ne ¢ikiyor

ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) siki para politikasi, ylksek tahvil faizleri ve gliglii dolar
gumus Uzerinde kisa vadeli baski olustururken, arz sikiligi, yatirim talebi ve teknoloji
baglantili sanayi kullaniminin orta vadeli gérinumu destekleyebilecegi degerlendiriliyor.

Matriks Haber’in 26 Agustos-28 Eylil 2026 doneminde 9 yabanci kurulusun tahmin ve
degerlendirmelerinden yaptigl derlemeye gore, kargilastirilabilir 2026 dérdiincii ceyrek
ortalama tahminlerinde medyan 61 dolar, ortalama 60,33 dolar olarak hesaplandi.

2027 i¢in karsilastirilabilir yillik ortalama tahminlerde ise medyan 70 dolar, ortalama
69,17 dolar oldu. Nokta hedeflerinde daha yluksek seviyeler gorullirken, UBS Eylul 2027
icin 80 dolar, Citi ise 6-12 aylik vadede 90 dolar seviyesini giindemde tutuyor.

Kurumlar arasinda Fed’in faiz patikasi, dolarin seyri, fiziki piyasa kosullari ve giines
enerjisindeki gumus kullaniminin ne él¢cude azalacagl konularinda belirgin gorus
ayriliklar géraldu.

Matriks Haber ,
Yabanci Kurumlarin Giimiis Beklentileri/ '

BASLIK DEGER (DOLAR/ONS)
4C26 Medyan $61
4C26 Tahmin Arahg: $55-$65
Aralik 2026 $70 (UBS)
2027 Ortalama $69,17
2027 Medyan $70

Fed, Dolar, Arz Acigi ve Sanayi

Ana Belirleyiciler Talebi
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4C26 ortalama tahminlerinde medyan 61 dolar

Karsilastirilabilir dérdliincu ¢eyrek ortalama tahminlerinde Bank of America 55 dolar,
ING 61 dolar, TD Economics ise 65 dolar 6ngérdii. Ug kurumun tahminlerinde medyan
61 dolar, ortalama 60,33 dolar oldu.
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ING’nin 24 Haziran tarihli arastirma notunda 4C26 gimus tahmini 74 dolar
seviyesindeyken, kurumun 3 Eyltl’de glincellenen tahmin tablosunda bu rakam 61
dolara c¢ekildi. Ayni giincel tabloda 2027 ¢eyrek ortalamalari sirasiyla 62, 65, 68 ve 71
dolar, yillik ortalama ise 66,50 dolar olarak yer aldi.

Bank of America’nin 26 Agustos’ta aktarilan tahmin setinde gimustn 4C26’da 55
dolar, 2027’de yillik ortalama 70 dolar olmasi bekleniyor. Banka, yuksek fiyatlarin
Ozellikle giines enerjisinde ikame ve daha dusuk metal kullanimini tesvik edebilecegine
dikkat cekiyor.

TD Economics ise 4C26 icin 65 dolar, 2027 ceyreklerinde sirasiyla 70, 72, 72 ve 70
dolar 6ngoruyor. Bu dort geyregin basit ortalamasi 2027 i¢cin 71 dolar seviyesine karsilik
geliyor.

2027 yilik ortalama medyani 70 dolar

ING, Bank of America ve TD Economics’in karsilastirilabilir 2027 yilk ortalama
tahminleri sirasiyla 66,50 dolar, 70 dolar ve 71 dolar seviyesinde bulunuyor.

Buna gore U¢ kurumluk sette medyan 70 dolar, ortalama 69,17 dolar olarak
hesaplandi.

Tahmin patikalari da kurumlar arasindaki ayrismayi gosteriyor. ING yil boyunca
kademeli yukselis beklerken, TD Economics 2027’nin ilk tic ceyreginde 70 dolar ve
Uzerinde fiyat ongoruyor. Bank of America ise yiliginde 75 dolara kadar yukselisin
ardindan daha dusuk seviyeler bekliyor.

Citi 6-12 ayda 90 dolar hedefliyor

Citi, gmuste yaklasik 3 aylik hedefini 75 dolar, 6-12 aylik hedefini 90 dolar olarak
korudu. Kurum, daha az sahin Fed gorunumu ve yatirnm talebini destekleyici unsurlar
arasinda gosterdi. Farkli vade yapisi nedeniyle Citi hedefleri medyan hesaplarina dahil
edilmedi.

UBS Eyliil 2027 icin 80 dolar ongoriliyor

UBS, gimusun Aralik 2026°’da 70 dolar, Mart ve Haziran 2027°de 75 dolar, Eyliil
2027’de 80 dolar seviyesine ulagsmasini bekliyor. Banka, gumusun altini yakindan takip
etmeye devam edecegini ve mali kaygilar ile dolara yonelik uzun vadeli risklerden
destek bulabilecegini degerlendiriyor.

OCBC teknik goriinimde 80 dolar lizerini izliyor

matrikshaber =4 neslihan.koroglu@matriksdata.com

X MatriksHaber k  matriksdata.com/website/matriks-haberler




MATR:KS | Haber Arastirma

OCBC, 70,60-72 dolar bolgesini direng, 61-62 dolari destek olarak izlerken, direncin
asilmasi halinde 80,30 dolari teknik hedef olarak éne ¢ikardi. Bu seviyeler fiyat tahmini
degil teknik analiz seviyeleri oldugu igin istatistiklere dahil edilmedi.

Fed ve dolar kisa vadeli anarisk

Kurumlarin eylul degerlendirmelerinde yuksek ABD faizleri, g¢lu dolar ve yukselen
tahvil getirileri gimus Uzerindeki temel kisa vadeli riskler arasinda gosterildi.

XTB Research, faiz ve dolar kanali Uzerinden degerli metaller Uzerindeki baskiya dikkat
cekerken, Saxo Bank vadeli piyasalardaki satislarda mevcut uzun pozisyonlarin
azaltilmasinin etkili oldugunu degerlendirdi.

Goldman Sachs’in Kiiresel Metal islemleri Baskani Tony Kim ise gimiis piyasasinin
altina gére daha kucguk olmasi nedeniyle yatirim ve fiziki talepteki degisikliklere daha
sert tepki verebildigini belirtti. Goldman Sachs’in degerlendirmesi dogrudan bir gimus
fiyat hedefi icermedi.

Yapisal arz sikiligi destek unsuru

Silver Institute’un 2026 gorinimunde kiresel gumus piyasasinin 46,3 milyon ons acgik
vermesi bekleniyor. Sanayi talebinde 6zellikle glines enerjisindeki daha diusuk metal
kullaniminin etkisiyle yaklasik ytizde 3 gerileme, kiilce ve sikke yatirim talebinde ise
yluzde 18 artis dngdruluyor.

Maden Uretiminde belirgin bir artis beklenmemesi arzin yuksek fiyatlara hizli yanit
verme kapasitesini sinirlarken, kurumlar veri merkezleri, yapay zeka altyapisi, elektrik
sebekeleri ve elektrifikasyondan gelen talebi destekleyici unsurlar arasinda gosteriyor.

Son tahminler gimuste tek yonli degil, genis bir fiyat beklentisi bulunduguna isaret
ediyor. Pencere icindeki karsilastirilabilir 4C26 ortalama tahminleri 55-65 dolar, 2027
yillk ortalamalar 66,50-71 dolar arasinda degisirken, UBS’nin nokta hedefleri 80
dolara, Citi’nin 6-12 aylik hedefi ise 90 dolara kadar ¢ikiyor. Buna karsilik tarih
araliginin hemen 6ncesindeki JPMorgan tahmini 2027 ortalamasini 63,90 dolar
seviyesinde tutuyor.

Haberde Bank of America, ING, TD Economics, UBS, OCBC Group Research, Citi,
Goldman Sachs, Saxo Bank ve XTB Research olmak tzere toplam 9 yabanci finans
ve arastirma kurulusunun 26 Agustos-28 Eylul doneminde yayimlanan veya bu
dénemde aktarilan gumus tahmin ve degerlendirmelerine yer verildi. Silver Institute
verileri arz-talep goriinimiini gostermek icin kullanildi.
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Haberin tamamiigin:

https://newspictures.matriksdata.com/analysis/Gumus_Beklentileri Eylil26.pdf
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